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Euroalueen talouskasvu alkaa elpya tana vuonna

—FEuroalueen BKT
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Euroalueen inflaatio hidastuu edelleen, mutta
verkkaisemmin

mm Palvelut mm Teollisuustuotteet (pl. energia) mmJalostetut elintarvikkeet
Energia Jalostamattomat elintarvikkeet —YKHI, yhteensa
—Pohjainflaatio ---YKHI, EKP:n ennuste ---Pohjainflaatio, EKP:n ennuste
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Rahoitusvakauden nakymat paranemassa,

« Rahoitusolot ovat keventyneet
Euroopassa viime kuukausina.

« ESRB antoi alkuvuodesta 2023
suosituksen liittyen Euroopan
liikekiinteistosektorin
haavoittuvuuksiin.

* Liikekiinteistosektorin epasuotuisa
kehitys voi vaikuttaa seka
reaalitalouteen etta
rahoitusjarjestelmaan.
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mutta litkkekiinteistojen riskit seurannassa

Euroopan pankkien rakentamiseen ja kiinteistdalle mydnnettyjen
lainojen osuu pankkien taseista (%), konsernitason luvut, 2023Q3
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Ongelmalainojen maara sailynyt Euroopassa

vahaisena

» Pankkien saantelya ja
valvontaa on uudistettu
jarjestelmallisesti
finanssikriisista [ahtien.

« Eurooppalaisten pankkien
ongelmalainojen maara on
saatu maaratietoisella tyolla
kuriin.
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Euroalueen suurten pankkien jarjestamattomat lainat yhteensa ja %
lainakannasta

mm J3rjestdmattomat lainat % lainakannasta

% Mrd. EUR
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Euroalueen pankkien puskureita vahvistettu

finanssikriisin jalkeen — saantelya tiukennettiin
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Euroopan pankkien vakavaraisuus, 2007-2023/Il|

m Kokonaisvakavaraisuussuhde, %
VVakavaraisuussuhde ensisijaisella pdaomalla, % (Tier1)
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Suomen talous 2024-26: tukevasta taantumasta
kohti kasvua

Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2023

—Bruttokansantuote, Suomen Pankin valiennuste, maaliskuu 2024 ° Suomen BKT on su pistunut |éhes
Mrd. euroa, viitevuoden 2015 hinnoin yhtéjakSOiseSti VUOden 2022
puolivalista lahtien.

| et « Lahtolava alempana: toteutunut
— ,/*‘7‘,' L kasvu oli ennustettua heikompaa.
_— \/ D

// « Nakyma tasta eteenpain on liki
vd ennallaan.

 Kasvun ennustetaan lahtevan
kayntiin kuluvan vuoden

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki. |0ppU pUO|e”a .
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Tyottomyys noussut v. 2023, mutta tyollisyyden
arvioidaan paranevan v. 2025

—=Tyollisyysaste, 20—-64-vuotiaat, trendi (vasen asteikko)
- =-Suomen Pankin véliennuste, maaliskuu 2024

° V“me VUOden IOpU|ta alkaen Tyoéttomyysaste, 15-74-vuotiaat, trendi (oikea asteikko)
|Omautu kset kasvussa Suomen Pankin védliennuste, maaliskuu 2024
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 Tyollisyysaste kaantyy pieneen 76 — s ' 8,0
kasvuun vuonna 2025, kun 75 L7L 75
taloustilanne paranee. Trendi 74 Ty 7,0
kaantyi ylospain tammikuussa 73 6,5
(77,7 %). 72 /\\M\_\/\/\/ iy
. . . 71 2,0
» Riski ennustettua heikommasta
. . . . . 70 : : : : : : : : 5,0
kehityksesta, jos tyomarkkinoiden 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
kon ke|0 jatku u. Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Kahden karjen taktiikka Suomen talouden
pitkaaikaisten ongelmien ratkaisemiseksi

1. Kestavan talouskasvun evaita vahvistettava

« Panostukset osaamiseen ja koulutukseen, kannusteet
tyollistymiseen.

» TyO- ja opiskeluperainen maahanmuutto on saatava sujuvammaksi.

« Tyomarkkinoiden toimivuus on osa tervetta taloutta.

2. Julkisen talouden kestavyys turvattava

* Velkakestavyys tulisi ottaa yhteiseksi talouspolitiikan prioriteeksi ja

l jlﬂ * Julkisen velkasuhteen kasvu ei pysahdy ilman lisatoimia.
| _ sitoutua maaratietoisesti sen varmistamiseen yli vaalikausien.
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Julkisen talouden ali

jaama

syvenee ja

velkaantuminen jatkuu

(joulukuun 2023 ennuste)
Julkisyhteis6jen nettoluotonanto

mm Valtionhallinto mm Paikallishallinto

Julkinen velka
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Rakenteellisen alijaaman korjaaminen on syyta
aloittaa

* Ennusteen mukaan Suomen talouskasvu lahtee liikkeelle vuoden lopulla —
suhdannetilanne ei perustele aljaaman korjaamisen lykkaamista.

« Julkisyhteisojen alijaama ylittaa EU:n vakaus- ja kasvusopimuksen 3 %
alijaamarajan tana ja ensi vuonna - liiallisen alijaaman menettely (EDP)

edessa”?

* Helkko suhdannetilanne ja julkisten menojen ennakoitua nopeampi kasvu
lisaavat alijaamaa — tyollisyytta ja tuottavuutta tukevat toimet vaikuttavat vasta

pidemmalla aikavalilla.

 Velkaantumisen hidastaminen ja alijaaman kontrollointi edellyttavat uusia
suoria sopeutustoimia taman vaalikauden aikana noin 3 mrd. euron verran.
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Kohti yhteista tavoitetta vahvempien
finanssipolitiikan instituutioiden avulla

« Suomen julkisen talouden vahvistamiseksi tarvitaan parlamentaarista yhteistyota ja
pitkajanteisyytta.

 Vertailukohtana voisi olla Ruotsin finanssipolitiikan ohjauskehikko, joka sisaltaa
useampia julkisen talouden kestavyytta tukevia tavoitteita ja periaatteita.

» Ruotsissa ja Tanskassa julkinen velka on nyt noin 30 % BKT:sta, Suomessa 75 %.
« Mihin yhteiseen tavoitteeseen Suomessa voitaisiin sitoutua?
* Velkasuhde alenevalle uralle mahdollisimman pian.

» Keskipitkan aikavalin tavoitteeksi vakaus- ja kasvusopimuksen mukainen 60 %
velkasuhde.

» Pitemmalla aikavalilla kohti pohjoismaista tasoa.

FINLANDS BANK
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Yhteinen tilannekuva on perusta ongelmien
ratkaisuun tahtaavalle yhteistyolle

* Yhteistyohon ja neuvotteluun perustuva sopimusyhteiskunta on pienen
kansakunnan voimavara.

 Juuri nyt suomalaisen yhteiskunnallisen keskustelun ja paatoksenteon
ongelmana on yhteisen tilannekuvan puuttuminen.

» Se nakyy erityisesti tyomarkkinoilla mutta myos julkisesta taloudesta kaydyssa
keskustelussa.

« Eteneminen ongelmien ratkaisussa edellyttaa laadukasta, luotettavaa
tutkimustyota ja sen pohjalta valmiutta aitoon vuoropuheluun.
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