
EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2024/1164, 

annettu 8 päivänä helmikuuta 2024, 

eurojärjestelmän rahapolitiikan kehyksen täytäntöönpanossa sovellettavasta markkina-arvon 
aliarvostuksesta annettujen suuntaviivojen (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) muuttamisesta 

(EKP/2024/5) 

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmäisen 
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijärjestelmän ja Euroopan keskuspankin perussäännön ja erityisesti sen 3.1 artiklan 
ensimmäisen luetelmakohdan ja 9.2, 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan sekä 20 artiklan ensimmäisen kohdan,

sekä katsoo seuraavaa:

(1) Euroopan keskuspankkijärjestelmän ja Euroopan keskuspankin perussäännön 18.1 artiklan mukaan Euroopan 
keskuspankki (EKP) ja niiden jäsenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayksikkö on euro (jäljempänä 
’kansalliset keskuspankit’), voivat tehdä luottotoimia luottolaitosten ja muiden markkinaosapuolten kanssa, ja 
luottoa annettaessa vakuuksien on oltava riittävät. Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa (EU) 2015/510 
(EKP/2014/60) (1) määritellään yleiset ehdot, mukaan lukien eurojärjestelmän luottotoimissa käytettävien 
vakuuksien vakuuskelpoisuusvaatimukset, joita noudattaen EKP ja kansalliset keskuspankit ovat valmiita 
toteuttamaan luottotoimia.

(2) Kaikkiin eurojärjestelmän luotto-operaatioissa vakuuskelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan erityisiä riskienhallinta
menetelmiä eurojärjestelmän suojaamiseksi taloudellisilta menetyksiltä tilanteissa, joissa vakuus on realisoitava 
vastapuolen laiminlyönnin vuoksi. Eurojärjestelmän riskienhallintajärjestelmää tarkastellaan säännöllisin väliajoin 
riittävän suojan varmistamiseksi. Muutokset ovat perusteltuja velkasitoumusten, joita EKP mahdollisesti voisi laskea 
liikkeeseen, markkina-arvon aliarvostusta koskevan kohtelun selkeyttämiseksi.

(3) Näin ollen Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) (2) olisi muutettava vastaavasti,

ON HYVÄKSYNYT NÄMÄ SUUNTAVIIVAT:

1 artikla

Muutokset

Muutetaan suuntaviivat (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) seuraavasti:

1) lisätään 1 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3. Markkina-arvon aliarvostusta ei sovelleta EKP:n velkasitoumuksiin eikä kansallisten keskuspankkien omassa 
jäsenvaltiossaan, jonka rahayksikkö on euro, ennen euron käyttöönottoa liikkeeseen laskemiin velkasitoumuksiin.”;

2) Korvataan 2 artiklan a alakohta seuraavasti:

”a) valtion liikkeeseen laskemat velkainstrumentit, Euroopan unionin liikkeeseen laskemat velkainstrumentit ja 
niiden jäsenvaltioiden, joiden rahayksikkö ei ole euro, kansallisten keskuspankkien liikkeeseen laskemat 
velkasitoumukset kuuluvat aliarvostusluokkaan I;”;

3) muutetaan liite näiden suuntaviivojen liitteen mukaisesti.
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(1) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 päivänä joulukuuta 2014, eurojärjestelmän rahapolitiikan kehyksen 
täytäntöönpanosta (yleisasiakirjasuuntaviivat) (EKP/2014/60) (EUVL L 91, 2.4.2015, s. 3.

(2) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2016/65, annettu 18 päivänä marraskuuta 2015, eurojärjestelmän rahapolitiikan kehyksen 
täytäntöönpanossa sovellettavasta markkina-arvon aliarvostuksesta (EKP/2015/35) (EUVL L 14, 21.1.2016, s. 30).



2 artikla

Voimaantulo ja täytäntöönpano

1. Nämä suuntaviivat tulevat voimaan päivänä, jona ne annetaan tiedoksi kansallisille keskuspankeille.

2. Kansalliset keskuspankit toteuttavat näiden suuntaviivojen noudattamiseksi tarvittavat toimenpiteet ja soveltavat 
niitä 6 päivästä toukokuuta 2024. Ne antavat näihin toimenpiteisiin liittyvät asiakirjat ja toteutustavat EKP:lle tiedoksi 
viimeistään 22 päivänä maaliskuuta 2024.

3 artikla

Osoitus

Nämä suuntaviivat on osoitettu kansallisille keskuspankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 8 päivänä helmikuuta 2024.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja

Christine LAGARDE
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LIITE 

Korvataan suuntaviivojen (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) liitteen taulukko 1 seuraavasti:

”Taulukko 1

Vakuuskelpoisten jälkimarkkinakelpoisten omaisuuserien aliarvostusluokat liikkeeseenlaskijan tyypin ja/tai 
omaisuuserätyypin perusteella

Luokka I Luokka II Luokka III Luokka IV Luokka V

Valtion liikkeeseen laske
mat velkainstrumentit
Euroopan unionin liik
keeseen laskemat vel
kainstrumentit
Niiden jäsenvaltioiden, 
joiden rahayksikkö ei ole 
euro, kansallisten keskus
pankkien liikkeeseen las
kemat velkasitoumukset

Paikallis- ja aluehallin
non liikkeeseen laskemat 
velkainstrumentit
Velkainstrumentit, joita 
ovat laskeneet liikkee
seen eurojärjestelmän 
valtiosidonnaisiksi lai
toksiksi luokittelemat 
yhteisöt (luottolaitokset 
tai muut kuin luottolai
tokset), jotka täyttävät 
suuntaviivojen (EU) 
2015/510 
(EKP/2014/60) liitteessä 
XII a vahvistetut mää
rälliset kriteerit
Kansainvälisten kehitys
pankkien ja muiden 
kansainvälisten järjestö
jen kuin Euroopan 
unionin liikkeeseen las
kemat velkainstrumentit
Lainsäädäntöön perus
tuvat katetut joukkolai
nat
Multi cédulas -joukko
lainat

Velkainstrumentit, joita 
ovat laskeneet liikkee
seen yritykset, julkisyh
teisöjen sektoriin kuulu
vat yritykset ja muut 
kuin luottolaitoksina 
toimivat valtiosidonnai
set laitokset, jotka eivät 
täytä suuntaviivojen (EU) 
2015/510 
(EKP/2014/60) liitteessä 
XII a vahvistettuja mää
rällisiä kriteerejä

Vakuudettomat vel
kainstrumentit, joita 
ovat laskeneet liikkee
seen luottolaitokset ja 
luottolaitoksina toimi
vat valtiosidonnaiset lai
tokset, jotka eivät täytä 
suuntaviivojen (EU) 
2015/510 
(EKP/2014/60) liitteessä 
XII a vahvistettuja mää
rällisiä kriteerejä
Muiden rahoituslaitos
ten kuin luottolaitosten 
liikkeeseen laskemat 
kattamattomat vel
kainstrumentit

Omaisuusvakuudelliset 
arvopaperit”
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