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Finanssikriisi jattanyt pitkan jaljen
kehittyneiden maiden talouksiin

—Yhdysvallat Euroalue —Japani —=-Suomi —Kiina (oikea asteikko)
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Lahteet: Maiden tilastoviranomaiset, Eurostat ja Suomen Pankki.
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Osakemarkkinoiden tila kohentunut kesan
jalkeen

—MSCIEM —S&P500 —STOXX Eurooppa 600 —Nikkei 225
29 Indeksi, 1.1.2009=1
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Lahde: Bloomberg.
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Valtionlainojen korkoerot euroalueella ovat

supistuneet
9-Portugali —lrlanti* —Italia —Espanja Suomi —Kreikka (oikea)**
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Lahde: Bloomberg.
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Teollisuuden ja maailmankaupan indikaattorit
edelleen heikkoja

Teollisuuden ostopaallikkdindeksit

—Kiina Yhdysvallat ——Euroalue —Japani
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Lahde: Bloomberg.
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Kasvuennusteita heikennetty loppukevaasta
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Suomessa talouskasvu on pysahtynyt

—Bruttokansantuotteen volyymi

Indeksi, 2005 = 100
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Lahde: Tilastokeskus.
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Valtion rahoitustarve kasvaa uudelleen

Valtiontalouden tasapaino, kassaperusteinen
—Menot ilman sijoituksia Tulot ilman sijoituksia
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Lahde: Valtiokonttori.
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Vaihtotase heikentynyt 2000-luvulla
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Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.
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Kotitalouksien kysynta pitanyt viime vuosina

kasvua ylla, samalla heikentanyt vaihtotasetta
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Lahteet: Eurostat ja Euroopan keskuspankki.
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Kotitalouksien

lainakanta
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Keskeiset vientialat supistuneet

—Paperiteollisuus Elektroniikkateollisuus
Osuus bruttokansantuotteesta, %
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Lahde: Tilastokeskus. 24877

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND



Ulkomaankaupan vaihtosuhde heikentynyt

tuntuvasti
==-Suomi Ruotsi =—l|so-Britannia =Euroalue
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Lahteet: Eurostat ja Euroopan komissio (Kansantalouden tilinpito). 26308
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Vaihtotaseen heikkenemisen syyt

¢ Teollisuuden ongelmat: paperi ja elektroniikka
¢ Energiariippuvuus ja 6ljyn hinnan nousu

¢ Kotitalouksien viimeaikaiset alijadmat
¢ Julkisen talouden viimeaikaiset alijjgamat

¢ Kustannuskilpailukyvyn heikkeneminen

o Vaeston ikarakenne el selita

» Ennusteet: pysyy hieman alijdamaisenéa lahivuodet
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Yksikkotyokustannukset antavat liian
suotuisan kuvan kilpailukyvysta

TyOn tuottavuus

Tuotannon arvo tydllista kohti

Yksikkotyokustannukset

Tybkustannukset jaettuna tuotannon arvolla
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Tehdasteollisuus
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Lahde: Eurostat. Tuotannon arvo on bruttoarvonlisays.



Onko vaihtotaseen alijaama ongelma?

¢ Vaihtotaseen alijaaman kasvuun tulee reagoida, jos

se

— kasvattaa huomattavasti kansantalouden rahoituksen
saatavuuteen ja ehtoihin liittyvia riskeja ja/tai

— 0N seurausta epatasapainoisesta kotimaisesta
talouskehityksesta

¢ Finanssikriisin opetuksia: velkaantuminen ja
kustannuskilpailukyvyn menettdminen johtavat

umpikujaan
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Epatasapainoisen kehityksen valttaminen

¢ Kotitalouksien velkaantumisen hallinta
¢ Julkisten alijagdmien pienentaminen

¢ Kilpailukyvyn kohentaminen
— Kustannus- ja reaalinen kilpailukyky

¢ Kasvumahdollisuuksia ja julkisen talouden
kestavyytta parantavat rakenneuudistukset

— Tydourien pidentaminen ym.
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